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Ozet: Islami finans sistemi, faiz yasagi, risk paylasimi, varliga dayali finansman ve etik yatirm
ilkeleri tizerine insa edilmis alternatif bir finansal model olarak son kirk yilda onemli bir gelisim
gostermistir. Kiiresel finans piyasalarinda yasanan krizler, siirdiiriilebilir finans anlayisinin
glclenmesi ve etik yatirim araglarina yénelik talebin artmasi, Islami finans sektériiniin uluslararast
olcekte biiyiimesini hizlandirmistir. Bu gelisim siirecinde katihm bankalary, yalnizea Islam
tilkelerinde degil, ayni zamanda Avrupa, Kuzey Amerika ve Asya-Pasifik bolgesinde de finansal
sistemin onemli aktorlerinden biri hdaline gelmistir.

Kiiresel Islami finans sistemi icerisinde katilim bankaciliginin mevcut durumunu
degerlendirmek, uluslararasi: sermaye akimlari tizerindeki etkisini incelemek ve sektoriin karsi
karsiya bulundugu temel sorunlari analiz ederek politika onerileri gelistirmektir.

Katilim bankalarinin ézellikle sukuk piyasalari, altyapt yatrimlarinin finansmani, KOBI'lerin
desteklenmesi ve finansal kapsayiciligin artirilmast yoluyla uluslararasi sermaye hareketlerine
onemli katkilar sagladigini gostermektedir. Bununla birlikte farkli iilkelerdeki diizenleyici
cercevelerin uyumsuzlugu, standartlagsma eksikligi, likidite yonetiminde yasanan gii¢liikler ve nitelikli
insan kaynagi yetersizligi sektoriin kiiresel rekabet giiciinii sinwrlayan temel sorunlar olarak éne
¢ctkmaktadir. Bu kapsamda uluslararasi standartlarin giiclendirilmesi, dijital finans uygulamalarmm
vaygmlastirilmast ve siirdiiriilebilir finans araglarimin gelistirilmesine yonelik politika onerileri
sunulmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Islami finans, katihm bankacihig, uluslararasi sermaye akimlari, sukuk,
finansal kapsayicilik, stirdiiriilebilir finans.

Giris

Finansal sistemler, kiiresel ekonominin biiylimesi, yatrmlarm finansmani ve sermaye
hareketlerinin yonlendirilmesinde temel bir rol iistlenmektedir. Son yillarda yasanan kiiresel finansal
krizler, jeopolitik riskler ve ekonomik belirsizlikler, geleneksel finans sistemlerine alternatif
yaklasimlara yonelik ilgiyi énemli dlgiide artrmustir. Bu alternatif modeller arasmda yer alan Islami
finans sistemi, etik ilkeleri esas alan yapisi, reel ekonomiyi destekleyen finansman yontemleri ve risk
paylasimma dayali mekanizmalariyla uluslararasi finans literatiiriinde giderek daha fazla 6nem
kazanmaktadr. Islami finansm temelini olusturan faiz yasag (riba), asm belirsizlik (gharar) ve
spekiilatif iglemlerin (maysir) yasaklanmasi, finansal islemlerin reel ekonomik faaliyetlerle
iliskilendirilmesini  zorunlu kilmaktadir. Bu nedenle katihm bankalari, fon toplama ve fon
kullandirma siireglerinde murabaha, mudaraba, miisareke, icara ve sukuk gibi Islam hukukuna uygun
finansman yontemlerini  kullanmaktadwr. Bu uygulamalar yalmzca etk finans anlayismi
giiclendirmekle kalmamakta, aym zamanda finansal sistemin istikrarma katki saglayabilecek
alternatif modeller sunmaktadir.
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Son yirmi yilda Islami finans sektdrii hizh bir biiyiime gostermistir. Korfez isbirligi Konseyi
(GCC) iilkeleri, Malezya, Endonezya ve Tirkiye basta olmak Tlizere bir¢ok iilkede katilim
bankalarmm aktif biiyiikliigii, fon hacmi ve yatrim iiriinleri énemli dlgiide artmistr. Bunun yaninda
Birlesik Kralik, Liiksemburg ve Hong Kong gibi geleneksel finans merkezlerinin de sukuk ihrag
etmeye baslamasi, Islami finansm yalnizca Miisliman niifusun yogun oldugu iilkelerle smirh
olmadigint gostermektedir. Bu gelismeler, uluslararasi sermaye akimlarmin cesitlenmesine katk:
saglamakta ve kiiresel yatwrimci tabaninin genislemesine olanak tanmaktadr.Katilim bankalari,
finansal kapsayicihg1 artrmalari, kiigiik ve orta Olgekli isletmelere alternatif finansman saglamalari
ve uzun vadeli altyapr yatrmlarini desteklemeleri nedeniyle ekonomik kalkmma agismdan stratejik
bir dneme sahiptir. Ozellikle sukuk piyasalarmm gelismesi, kamu ve ozel sektdr yatrmlarinin
finansmannda yeni kaynaklar olustururken, uluslararasi yatrmcilarin  farkh cografyalara
yonelmesine de katkida bulunmaktadr. Bununla birlikte sektoriin siirdiiriilebilir  bliylime sini
siirlandiran ¢esitli yapisal sorunlar bulunmaktadwr. Farkh iilkelerde uygulanan seriat yorumlari
arasmdaki farklibklar, wuluslararasi muhasebe ve denetim standartlarmm tam anlamiyla
uyumlastirilamamis olmasi, likidite yonetiminde kullanilan araglarm smirhlhigr ve diital donisiim
stirecine uyum konusunda yasanan zorluklar, sektoriin kiiresel rekabet giicini etkileyen temel
unsurlar arasmda yer almaktadr. Bu calismanm temel amac, kiiresel Islami finans sistemi igerisinde
katihm bankaciigmin mevcut konumunu degerlendirmek, uluslararasi sermaye akimlar1 {izerindeki
etkisini analiz etmek ve sektoriin karsilastii yapisal sorunlara yonelik uygulanabilir politika Onerileri
gelistirmektir. Bu kapsamda ¢ahsma; Islami finans sektoriiniin giincel goriiniimiinii ortaya koymakta,
katithm bankalarmm ekonomik biiyiime ve uluslararasi yatwrim hareketlerine katkilarmi incelemekte
ve gelecege yonelik stratejik oneriler sunmaktadir.

Katihm bankacihgi, Tiirkiye finansal sisteminin Onemli bir bileseni haline gelmistir. Bu
bankalar ekonomik biiylimeyi desteklemekte, finansal kapsayiciigi giiclendirmekte ve finansal
piyasalarm ¢esitlendirilmesine katki saglamaktadir Bunun yam srra, kiiresel dlcekte Islami finans
sektoriiniin  biiylimesi, Tirkiye ac¢ismdan uluslararast yatrmlart ¢ekmek icin  yeni firsatlar
sunmaktadir. Stratejik cografi konumu ve gelismekte olan finansal altyapist sayesinde Tiirkiye,
kiiresel Islami finans sistemi igerisinde 6nemli bir merkez olma potansiyeline sahiptir

Katilm bankaciigi yalnizca alternatif bir finansman modeli degil, ayn1 zamanda siirdiirtilebilir
ckonomik kalknmayi destekleyen giigli bir aragtir. SektOrin biyumesini strdirmesi, Tirkiye
ekonomisinin geleceginin sekillendirilmesinde ve iilkenin kiiresel finans piyasalarmdaki konumunun
gliclendirilmesinde kritik bir rol oynayacaktir. Son yillarda katiim bankacihigi sektorii, hem kurumsal
gelismeler hem de finansal iriin gesitliliginin artmasiyla dikkat ¢ekici bir bilylime gostermistir. [14,
s.12]

Bu gelisim stirecindeki 6nemli doniim noktalarmdan biri, 2019 yilinda Emlak Katilim
Bankas’nn faaliyete baslamasidir. S6z konusu gelisme, sektoriin  kurumsal kapasitesinin
giiclenmesine 6nemli katki saglamistr. Bunun yanmnda, sukuk (Islami kira sertifikasi) piyasasmimn
hizli gelisimi sektdriin finansal derinligini artrmis ve yatrmmeilar agisndan cazibesini genisletmistir.
Mevcut biiyiime egiliminin devam etmesi halinde, katilhm bankalarmm toplam bankacilik sektorii
icerisindeki paymm 2026 yih itibariyla yaklasik %9 seviyesine ulasacag ongoriilmektedir

2025 yii itibartyla katlhm bankalarmm toplam bankacilik sektorii igerisindeki payr %8,9
seviyesine ulagmistr. Ayni donemde sektoriin aktif biiylikligii 3,86 trilyon TL'ye yiikselmis, 2026
yih Ocak ayi itibartyla ise toplam aktifler 4,49 trilyon TL seviyesine ulagnustir.

Bunun yanminda sektor; 1.494 sube, 22.377 c¢alisan ve yaklastk 19,9 milyon miisteri ile
faaliyetlerini stirdirmektedir. Bu gostergeler, katlim bankacihginm Tirkiye finansal sistemi
icerisindeki  agwhgmim giderek arttigmi ve siirdiiriilebilir  biliyiime egilimini  korudugunu
gostermektedir. [2,s. 21]
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Tablol : Islami Finansin Bolgesel Dagilimi

Bolge Klléraese' Aciklama

Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri, Katar, Kuveyt, Bahreyn ve
KIK Ulkeleri Umman gibi iilkeler, gii¢clii bankacilik sistemleri ve yiiksek yatirim
(Korfez Isbirligi| Y50+ |fonlari sayesinde kiiresel Islami finans piyasasmmm merkezini
Konseyi) olusturmaktadir. Bu iilkelerde katihm bankaciligt ile sukuk (Islami kira

sertifikasi) piyasasi olduk¢a geligmistir.

Ozellikle Malezya ve Endonezya, Islami finans alaninda diinyanmn en
Giineydogu 025 oelismis diizenleyici altyapilarindan birine sahiptir. Malezya, 6zellikle
Asya sukuk piyasasmin  gelistirilmesi ve uluslararasi standartlarmn

olusturulmast acisindan kiiresel ol¢ekte oncii bir konumdadur.

Avrupa, Afrika ve bazi Asya iilkeleri, Islami finans piyasasmda
Avrupa ve %25 gelismekte olan bolgeler olarak degerlendirilmektedir. Bu bolgelerde
Diger Bolgeler Islami finans iiriinlerine olan ilgi giderek artmakta ve yeni faizsiz

finansal araglar gelistirilmektedir.

Kaynak: Islamic Financial Services Board IFSB 2024; Global Ratings (2024); Securities
Commission Malaysia (2024).

Katim bankaciigi, Tiirkiye finansal sisteminin giderek daha 6nemli bir bileseni haline gelmis
ve slirdiiriilebilir ekonomik kalkmmamn desteklenmesinde Onemli bir potansiyele sahip oldugunu
ortaya koymustur. Bu calismanmn bulgulari, katihm bankalarmm yalmzca finansal cesitlilige katk:
saglamakla kalmayip, aym zamanda finansal kapsayicihgi artirdigmi, reel sektoriin finansmanini
destekledigini ve sermaye piyasalarmm giiclenmesine katkida bulundugunu goéstermektedir. Risk
paylasimi, varhga dayali finansman ve faizin yasaklanmas gibi Islami finans ilkeleri dogrultusunda
faaliyet gosteren katiim bankalary, geleneksel bankacilik sistemine kiyasla daha etik temellere
dayanan alternatif bir finansman modeli sunmaktadr.

Katiim bankacihgmin Tirkiye ekonomisine sagladigi en onemli katkilardan biri, faiz esash
finansal sistemi tercih etmeyen birey ve isletmelerin resmi bankaciik sistemine dahil edimesini
saglamasidir. Bu durum, fmansal sistemin kapsammi genisletmekte, tasarruflarm ekonomiye
kazandmrilmasini desteklemekte ve ekonomik katimi artrmaktadir. Ayrica katihm bankalari, kiigiik
ve orta Olcekli isletmelere (KOBI) sunduklari alternatif finansman mekanizmalar1 sayesinde
girisimciligi tesvik etmekte, iiretim kapasitesini artrmakta, yatirmlar: desteklemekte ve istihdamin
gelisimine katkida bulunmaktadr. Sukuk (Islami kira sertifikas1) piyasasmm gelisiminin Tiirkiye'nin
kiiresel Islami finans sistemi igerisindeki konumunu giiclendirdi§ini de ortaya koymaktadir. Sukuk
ihraclar, Tiirkiye sermaye piyasasinda finansal arag ¢esitliligini artirwrken, ozellkle Korfez iilkeleri
basta olmak iizere Islami finansm gelismis oldugu bdlgelerden uluslararasi yatrmcilarm ilgisini
cekmektedir. Bu yoniiyle Islami finans, yalnizca yurt i¢i finansal gelisime degil, aym zamanda
uluslararas1 sermaye akimlarmin ¢esitlendirilmesine de dnemli katkilar saglamaktadr.

Bunun yanmnda Tiirkiye'nin stratejik cografi konumu, gelisen finansal altyapisi ve artan
kurumsal destegi, iilkenin bolgesel bir Islami finans merkezi haline gelmesi agismdan énemli firsatlar
sunmaktadrr. Istanbul Finans Merkezi Projesi ile katihm bankaciig1 sektdriindeki biiyiime,
Tiirkiye'nin  kiiresel finans piyasalariyla entegrasyonunu giiclendirmekte ve dogrudan yabanci
yatrmmlar agisindan rekabet giiclinii artrmaktadir. [10]

Bununla birlikte, sektoriin gelisimini smirlandiran bazi yapisal sorunlar da devam etmektedir.
Islami finans iiriinlerine ydnelk toplumsal farkndahgin yeterli diizeyde olmamasi, katiim
bankalarmm {iriin ¢esitlilifinin smirh kalmasi ve diizenleyici ¢ergevede tam uyumun saglanamamis
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olmasi, sektdriin mevcut potansiyeline ulagsmasm zorlastrmaktadir. Bunedenle sektoriin uzun vadeli
ve strdiiriilebilir biiylimesini saglayabilmek amaciyla kurumsal ve diizenleyici yapmin daha da
guclendirilmesi gerekmektedir.

Bu c¢alsma kapsammda elde edilen bulgular dogrultusunda asagidaki politika Onerileri
gelistirilebilir:

1. Katihm bankacihigina iliskin diizenleyici ve denetleyici ¢cerceve daha da guclendirilerek

seffaflik, etkinlik ve yatirimci giliveni artirimalidir.

2. islami finans alamindaki finansal okuryazarhk programlan yaygmlastrilmal;; bireylerin
katim bankacilig1 iiriin ve hizmetleri hakkinda bilgi diizeyleri yiikseltilmelidir.

3. Sukuk basta olmak iizere yatinm temelli Islami finans araclarinin cesitlendirilmesi
tesvik edilerek hem yerli hem de yabanci yatirrcilarin  sektore ilgisi artiriimalidir.

4. Katihm bankalarmin KOBI'lere ve yenilikci sektorlere sagladigi finansman destegi
artmlarak  girisimcilik,  teknolojik  gelisme ve istihdam olusturma  kapasitesi
guclendirilmelidir.

5. Tiirkiye ile Islami finans alaminda éncii iilkeler, zellikle Korfez Isbirligi Konseyi (KIK)
iikkeleri ve Giineydogu Asya ekonomileri arasmndaki uluslararasi i birligi gelistirilerek smir
oOtesi yatrimlar ve finansal entegrasyon desteklenmelidir.

6. Universiteler ve arastirma Kurumlar, [slami finans alanndaki akademik calismalari
tesvik ederek sektoriin teorik ve uygulamali gelisimine katki saglamahdir.

Yalnizca alternatif bir bankaciik modeli degil, aym zamanda siirdiiriilebilir ekonomik
biiylimeyi, finansal istikrar1 ve uluslararasi ekonomik entegrasyonu destekleyen stratejik bir
finansman mekanizmasidir. Tiirkiye'de Islami finans sektoriiniin gelisimini siirdiirmesi, iilkenin
ekonomik dayanikliliginm giiglenmesine, uluslararasi sermaye akimlarmdan daha fazla pay almasina
ve kiiresel finans piyasalarmdaki konumunun daha da saglamlasmasma 6nemli katkilar saglayacaktir.
[6:5.15-22]

Politik Oneriler:

Bu cahsma kapsammda elde edilen bulgular dogrultusunda asagidaki politika Onerileri
gelistirilebilir:

1. Katihm finansina yonelik ulusal strateji giiclendirilmelidir. Kamu kurumlari, Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Bankaciik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(BDDK) ve Tiirkiye Katihm Bankalar1 Birligi (TKBB) arasmda koordinasyonu artracak
uzun vadeli bir katiim finans1 stratejisi olugturulmalidir.

2. Uluslararasi standartlarla uyum artinlmahdir. Katihm bankalarmm muhasebe, denetim
ve kurumsal yonetisim uygulamalarinda AAOIFI ve IFSB gibi uluslararasi standartlarla
uyumun giiclendirilmesi, yabanci yatrime1 giivenini artracaktir.

3. Sukuk piyasas1 daha da derinlestirilmelidir. Kamu ve 6zel sektor sukuk ihraglart tesvik
edimeli, yesil sukuk ve siirdiirlilebilir sukuk gibi yenilik¢i finansman araglarinin
gelistirilmesi desteklenmelidir.

4. Dijital katihm bankaciigi ve finansal teknolojiler desteklenmelidir. Yapay zek3,
blokzincir ve dijital 6deme sistemlerinin katihm bankaciigma entegrasyonu hizlandirilarak
operasyonel verimlilik artiriimali ve uluslararasi rekabet giicli gii¢lendirilmelidir.

5. KOBI finansmam genisletilmelidir. Katiim bankalarmm 6zellikle ihracatgy, teknoloji
odakh ve yenilikgi KOBI'lere yonelik risk paylasmma dayal finansman modelleri
gelistirmesi tesvik edilmelidir.

6. Uluslararas1 sermaye is birlikleri artinlmahdir. Korfez Isbirligi Konseyi (KiK) iilkeleri,
Malezya, Endonezya ve diger 6nemli Islami finans merkezleriyle ortak yatwm fonlari,
sukuk programlari ve smir dtesi finansman mekanizmalar: gelistirilmelidir.

7. Insan kaynag1 ve akademik altyapn giiclendirilmelidir. Universitelerde Islami finans ve
katilim bankaciigi alanindaki lisansiistii programlar desteklenmeli; sektoriin ihtiyag
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duydugu uzman insan kaynagmmn yetistirimesine yonelik kamu—Universite—6zel sektor is
birligi artriimalidir.

8. Finansal okuryazarhk artinlmahdir. Katihm bankaciligi iiriin ve hizmetlerinin toplum
tarafindan daha iyl anlasiimasi amaciyla egitim programlari, diital icerikler ve kamu
bilgilendirme kampanyalar1 yaygmlastirilmalidir.

0. istanbul Finans Merkezi'nin Islami finans merkezi olarak konumu giicle ndirilmelidir.
Istanbul Finans Merkezi biinyesinde uluslararasi katihm finans kuruluslarinm faaliyet
gostermesini tesvik edecek vergi, diizenleme ve yatrmm politikalar1 gelistirilerek Tiirkiye'nin
kiiresel Islami finans ekosistemindeki rekabet giicii artriimalidr.

10. Siirdiiriilebilir kalkinma hedefleriyle entegrasyon saglanmahdir. Katilim bankaciligi;
yesil finansman, g¢evresel, sosyal ve yonetisin (ESG) kriterleri ile Birlesmis Milletler
Surdirulebilir Kalkmma Amaglart dogrultusunda gelistirilecek finansman modelleriyle daha
giiclii bir sekilde biitlinlestirilme lidir.

Netice itibariyle:

Kiiresel finans sisteminde yasanan doniislim, siirdiiriilebilir, etik ve risk paylasimma dayali
finansman modellerine olan ilgiyi énemli élgiide artrmustir. Bu siiregte Islami finans sistemi ve onun
temel bilesenlerinden biri olan katihm bankaciii, yalmzca faizsiz finansman sunan alternatif bir
model olmanmn Otesine ge¢mis; finansal istikrar1 destekleyen, reel ekonomiyi gii¢lendiren ve
uluslararasi sermaye hareketlerini ¢esitlendiren stratejik bir finansal yapr haline gelmistir. Bu ¢calisma
kapsammda yapilan degerlendirmeler, katim bankacihgmm kiiresel Islami finans sisteminin
biiyiimesinde 6nemli bir rol iistlendigini ortaya koymaktadrr. Ozellikle sukuk piyasalarmm gelismesi,
altyapr yatrimlarmm finansmani,, KOBI'lere saglanan alternatif finansman imkanlar1 ve finansal
kapsayiciigin - artriimasi, katihm bankalarmm ekonomik kalkmmaya sagladigi temel katkilar
arasmda yer almaktadr. Ayrica Kérfez Isbirligi Konseyi (KIK) iilkeleri ile Giineydogu Asya
ekonomilerinin Islami finans alanindaki lider konumu, uluslararasi sermaye akmmlarmmn yoniinii
belirleyen 6nemli unsurlar olarak 6ne ¢ikmaktadr. Tiirkiye agismdan degerlendirildiginde ise katilim
bankacilig1r sektorli son yillarda hem aktif biiylikliigli hem de bankacilik sektorii icerisindeki pay1
bakimmndan istikrarl bir gelisim gostermistir. Kamu katilim bankalarmm sektore katiimasi, sukuk
piyasasmm bilyiimesi, Istanbul Finans Merkezi Projesi ve katiim finansma yonelik kurumsal
diizenlemeler, Tiirkiye'nin kiiresel Islami finans sistemi igerisindeki rekabet giiciinii artran temel
gelismeler arasmda yer almaktadwr. Tirkiye'nin stratejik cografi konumu, geligmis bankacilik
altyapis1 ve bolgesel finans merkezi olma hedefi, uluslararasi sermayenin iilkeye yonlendirilmesi
acismdan Onemli firsatlar sunmaktadwr. Bununla birlikte, sektoriin siirdiiriilebilir  biiylimesini
smrrlandiran gesitli yapisal sorunlar da bulunmaktadr. Ulkeler arasmda diizenleyici cercevelerde
goriilen farkliliklar, uluslararasi standartlarn tam anlamiyla uyumlastirilamamasi, iiriin ¢esitliliginin
smirh olmasy, ikincil piyasalardaki likidite yetersizligi ve nitelikli insan kaynag: ihtiyaci, katilim
bankacihgmin kiiresel rekabet giiciinii olumsuz etkileyen baslca unsurlardir. Ayrica dijtallesme,
finansal teknolojiler ve siirdiiriilebilir finans uygulamalarindaki hizh doniisiim, sektor agismdan hem
onemli firsatlar hem de yeni rekabet alanlar1 olusturmaktadir.

Sonug olarak katihm bankaciligi, yalnizca faizsiz finansman sunan alternatif bir bankacilik
modeli degil; uluslararast sermaye akimlarmin c¢esitlendirilmesine katki saglayan, finansal
kapsayiciigi artran ve siirdiiriilebilir ekonomik kalkmmay1 destekleyen stratejik bir finansal
mekanizmadr.  Gelecekte uluslararas1  standartlarm  giiclendirilmesi,  diital ~ doniisiimiin
hizlandirilmasi, yenilik¢i Islami finans {iriinlerinin gelistirilmesi ve uluslararas1 is birliklerinin
artiritmasi, hem Tiirkiye'nin hem de kiiresel Islami finans sisteminin biiyiimesine 6nemli katkilar
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saglayacaktir. Bu dogrultuda katiim bankacihgmin kiiresel finans mimarisi icerisindeki roliiniin
onlmiizdeki donemde daha da glclenmesi beklenmektedir.
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QLOBAL iSLAM MALIYYO SISTEMIND®O iSTIRAK BANKCILIGI VO BEYNOLXALQ
KAPITAL AXINLARI: MOVCUD VOZiYYOT, PROBLEMLOR VO SIYASOT
TOVSiYOLORI

E. H. Kalan
Doktorant
Azorbaycan Dovlet Igtisad Universiteti ( UNEC )
ebru.yondem@ hotmail.com

Xilasa: Islam maliyys sistemi faiz gadagasi, risklorin béliisdiiriilmosi, aktiviora asaslanan
maliyyalasdirma va etik investisiya prinsiplari tizarinda qurulmus alternativ maliyya modeli kimi son
qurx ilda ahomiyyatli inkisaf yolu ke¢misdir. Qlobal maliyya bazarlarinda bas veran bohranlar,
dayanigl maliyya anlayisinin giiclanmasi va etik investisiva alotlorina talobatin artmasi Islam
maliyyasi sektorunun beynalxalq miqyasda siivatli inkisafini stimullasdirnusdir. Bu inkisaf prosesi
corcivasinda istirak banklar: yalniz Islam 6lkalarinda deyil, eyni zamanda Avropa, Simali Amerika vo
Asiya-Sakit okean regionunda da maliyya sisteminin miihiim istirak¢ilarindan birina ¢evrilmigdir. Bu
tadgigatin magsadi qlobal Islam maliyya sistemi daxilinda istirak bankghginin méveud vaziyyatini
qiymoatlondirmak, onun beynalxalq kapital axinlarina tasirini aragsdirmaq, sektorun iizlasdiyi asas
problemlari tohlil etmak va bu istigamatds siyasat tovsiyalori hazirlamaqdir. Tadqgiqatin naticabri
gostorir ki, istirak banklart xiisusilo sukuk bazarmin inkisafi, infrastruktur layihalorinin
maliyyalasdirilmasi, kicik vao orta sahibkarligin (KOB) dastaklonmoasi va maliyya inkliizivliyinin
artirilmast vasitasilo beynalxalg kapital harakatlorine miihiim tohfs vermakdadir. Bununla yanasi,
miixtalif 6lkalorda tonzimlayici ¢argivalorin uygunsuzlugu, standartlasdirmanin kifayat gadar tamin
olunmamasi, likvidliyin idara olunmasinda mévcud ¢atinliklor va ixtisash insan resurslarinin
catismazligi sektorun qlobal ragabat gabiliyyatini mohdudlasdiran asas problemlar kimi 6n plana
¢ixtr. Bu baximdan beynalxalg standartlarin giiclondirilmasi, ragamsal maliyya tatbiglorinin
genislondirilmasiva dayaniql maliyya alatlorinin inkisaf etdirilmasina yonalmis siyasat tévsiyalari
taqdim edilmisdir.

Acar sozlor: Islam maliyyasi, istirak bank¢ihigi, beynalxalg kapital axinlari, sukuk, maliyys
inkliizivliyi, dayaniql maliyya.

PARTICIPATION BANKING AND INTERNATIONAL CAPITAL FLOWS iN THE
GLOBAL ISLAMIC FINANCE SYSTEM: CURRENT SITUATION, CHALLENGES, AND
POLICY RECOMMENDATIONS
E. H. Kalan
PhD Candidate
Azerbaijan State University of Economics (UNEC)
ebru.yondem@hotmail.com

Abstract: The Islamic finance system has experienced significant growth over the past four
decades as an alternative financial model based on the principles of the prohibition of interest (riba),
risk sharing, asset-backed financing, and ethical investment. Global financial crises, the increasing
emphasis on sustainable finance, and the growing demand for ethical investment instruments have
accelerated the expansion of the Islamic finance industry worldwide. Within this process,
participation banks have become important actors not only in Muslim-majority countries but also in
Europe, North America, and the Asia-Pacific region. This study aims to evaluate the current state of
participation banking within the global Islamic finance system, examine its impact on international
capital flows, analyze the major challenges facing the sector, and propose policy recommendations
for its sustainable development. The findings indicate that participation banks make significant
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contributions to international capital flows, particularly through sukuk markets, infrastructure
financing, support for small and medium-sized enterprises (SMEs), and the promotion of financial
inclusion. However, regulatory inconsistencies across jurisdictions, the lack of standardization,
liquidity management challenges, and shortages of qualified human resources remain major
obstacles limiting the global competitiveness of the sector. Accordingly, the study proposes
strengthening international standards, expanding digital Islamic finance applications, and
developing sustainable Islamic financial instruments to enhance the resilience andglobal integration
of participation banking.

Keywords: Islamic finance, participation banking, international capital flows, sukuk, financial
inclusion, sustainable finance.
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